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A|X Ӆ °³ «N °JӃ ´Ä³NX´ J«T ªXº|T´ Z³ ºXN|«ӃzÉ º³J«´ZX³  « JTT ♫« º  «ÆX´ºªX«º´ J«T JN²Ä ´ ♫«´ are:

ǎŸ .«TÄ´º³ JӃ X´° «JzX 
*³ ÉXJ³´ŵ º|X $| «X´X |JÆX MXX« X«zJzXT  « J ´°| ´ NJºXT  «TÄ´º³ JӃ X´° «JzX °³z³Jª ºJ³zX «z ¦XÉ
ºXN|«Ӄz X´ J«T  «ºXӃӃXNºÄJӃ °³°X³ºÉ º X«|J«NX NªªX³N JӃ X«ºX³°³ ´X´ J«T ´Ä°°³º TªX´ N N|Jª° «´Ÿǒӄ 
A| ´ |J´ ³XNX«ºӃÉ MXX« « º|X ³ ´X J´ >J«TJӃӃ $ӃXªJ«ŵ  ´´ ´ºJ«º & ³XNº³ Z º|X *#.Ż´ $Ä«ºX³ «ºXӃӃ zX«NX
& Æ ´ «ŵ M´X³ÆXT  « ǏǍǎǒ º|Jº X´° «JzX NJ´XӃJT´ J³X Ä° ǒǐӆ  « º|X °J´º ºÇ ÉXJ³´ J«T º|Jº  « J« *#. ´Ä³ÆXÉ
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F|Jº ³XJӃӃÉ T ´ «zÄ ´|X´ $| «J Z³ª º|X³ «J «ƈ´ºJºX JNº³´  « NÉMX³ JÀJN¦´  ´ º|X ´|XX³ ´NJӃX Z JN Æ ºÉ J´
$| «J TXT NJºX´ J ªJ´´ ÆX JªÄ«º Z ªJ«°ÇX³ º  º´ zӃMJӃ NÉMX³ JN Æ  X´Ÿ A|X *#.Ż´ Z³ªX³ TX°ÄºÉ T ³XNº³
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³X´XJ³N|  «N³XJ´ «zӃÉ |JÆ «z «J «JӃ ´XNÄ³ ºÉ  ª°Ӄ NJ «´ Ç ӃӃ  «XÆ ºJMӃÉ  «N³XJ´X J´ º|X T ´ «N « MXºÇXX«
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�•�:�� �$�_�;�����o�l�l�b�‚�;�;���o�m����o�u�;�b�]�m�����m�ˆ�;�v�|�l�;�m�|���b�m���|�_�;���&�:�"�:���P������&�"�Q���b�v���o�m�;���o�=���|�_�;���o�m�t�‹���|�o�o�t�v���b�m���r�t�-�1�;���|�o�7�-�‹���|�o���]�o�ˆ�;�u�m��

�=�o�u�;�b�]�m���b�m�ˆ�;�v�|�l�;�m�|�v���|�_�-�|���1�o�†�t�7���0�;���†�v�;�7���|�o���|�u�-�m�v�=�;�u���v�;�m�v�b	ž�ˆ�;���|�;�1�_�m�o�t�o�]�‹���|�o���-�7�ˆ�;�u�v�-�u�b�;�v�7���0�†�|���b�|���‰�-�v���m�o�|���7�;�v�b�]�m�;�7��

�=�o�u���|�_�b�v���r�†�u�r�o�v�;���-�m�7���b�v���o�m�t�‹���r�-�u	ž�-�t�t�‹���;�@�;�1	ž�ˆ�;�:

�v�‘ $*.C? ÇJ´ X´ºJMӃ ´|XT MÉ ´ºJºÄºX  « º|X *³X z« .«ÆX´ºªX«º J«T
6J «JӃ ?XNÄ³ ºÉ  Nº Z ǏǍǍǓ Ǝ*.6? Ə Ç| N| Z³ªJӃӃÉ zJÆX J«  «ºX³JzX«NÉ Ç³¦ «z z³Ä° º|X °ÇX³ º ³XÆ XÇ









27



28

APPENDIX 1: Chinese Investment in  
Critical Te! ƭaҾe 
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���_�-�u�|���’�9�����_�b�m�;�v�;�����m�ˆ�;�v�|�l�;�m�|���b�m���&�:�"�:�����u	ž�C�1�b�-�t�����m�|�;�t�t�b�]�;�m�1�;�����o�l�r�-�m�b�;�v�7���‘�•�•�•���J���‘�•�•�•
�j�•�:�’�����b�t�t�b�o�m���b�m���	�;�-�t���(�-�t�†�;�8���v�•���7�;�-�t�v

���_�-�u�|���“�9�����_�b�m�;�v�;�����m�ˆ�;�v�|�l�;�m�|���b�m���&�:�"�:���!�o�0�o	ž�1�v�����o�l�r�-�m�b�;�v�7���‘�•�•�•���J���‘�•�•�•�� 
�j�‘�’�•�����b�t�t�b�o�m���b�m���	�;�-�t���(�-�t�†�;�8���’�“���	�;�-�t�v
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Appendix 3: Case Studies of Chinese Venture Firms: 
SINOVATION and HAX

? «ÆJ « EX«ºÄ³X´
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A|X `³ª NªM «X´  «NÄMJ « J«T  «ÆX´ºªX«º ]X³ «z´ º ZJN Ӄ ºJºX º|X z³Çº| Z Nª°J« X´ º|Jº ´Ä º º|X $| «X´X
ªJ³¦Xº°ӃJNXŸ .º |J´ MXX« JÇJ³TXT J´ J NÄ «zƈXTzX ż6J «JӃƈ2XÆXӃ AXN|«ӃzÉ $ª°J«É .«NÄMJº³Ž MÉ $| «JŻ´
5 « ´º³É Z ?N X«NX J«T AXN|«ӃzÉ Ǝ58?AƏŸ .º |J´ JӃ´ MXX« ³XNz« ÊXT J´ J« ż.«NÄMJ « #J´X Z³ ?º³JºXz N
(ªX³z «z .«TÄ´º³ X´  « #X ¤ «zŽ J«T J żI|«zzÄJ«NÄ« 6J «JӃƈ2XÆXӃ .««ÆJ ÆX 5TXӃ Z .«NÄMJº³ Z³ .«T zX«Ä´
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• .$A °³ ³  X´  «NӃÄTXŷ
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$|J«zŵ 2ÄӃÄŸ ż$| «J 8ÄºӃ «X´  º´ 2JºX´º *H; $JӃӃXT .«ºX³«Xº ;ӃÄ´ŸŽ & z ºJӁ A³X«T´Ŷ5J³N| ӄŵ ǏǍǎӄŸ




